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INCELEME RAPORU

Vakif Yatirnrm Menkul Dgerler AS Yonetim Kurulu Bakanligi'na,

Giris

Vakif Yatirirm Menkul Dgerler AS’'nin (“Sirket”) ekte yer alan 31 Mart 2010 tarihli finanghlrum
tablosu ile ayni tarihte sona eren U¢ aylik arsaefinemine ait kapsamli gelir tablosu, 6zsermaye
degisim tablosu, nakit akitablosu ve 6énemli muhasebe politikalarinin 6Zetidipnotlari tarafimizca
incelenmitir. Sirket yonetiminin sorumlulgu, s6z konusu ara donem finansal tablolarinin Sgrma
Piyasas! Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlataadartlarina uygun olarak hazirlanmasi ve dirtst
bir sekilde sunumudur. Bizim soruml@umuz ara dénem finansal tablolarin incelenmesiigkinil
ulasilan sonucun aciklanmasidigirket'in 31 Aralik 2009 tarihinde sona eren yilat dinansal
tablolarinin bgimsiz denetimi ve 31 Mart 2009 tarihinde sona drgmylik ara hesap dénemine ait
finansal tablolarinin incelenmesi dda bir bg&imsiz denetinsirketi tarafindan gercekgérilmi stir.

S6z konusu bamsiz denetimgirketi 12 Mayis 2009 tarihli inceleme raporundaMaart 2009 tarihli
finansal tablolarin finansal pozisyonu, U¢ aylika atbneme ikkin finansal performans ve nakit
akislarini dgru bicimde yansitmagina dair bir hususa rastlanmguhi belirtmis ve 25Subat 2010
tarihli bagimsiz denetim raporunda, 31 Aralik 2009 tarihliafisal tablolar Gzerine olumlu ggri
bildirmistir.

Incelemenin kapsami

Incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlamgmisiz denetim standartlari diizenlemelerine
uygun olarak yapilngtir. Ara donem finansal tablolarinin incelenmesijrigkli olarak finansal
raporlama surecinden sorumlusilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme vegali inceleme
tekniklerinin uygulanmasini kapsamaktadir. Bir ieoeenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yayimlanan baimsiz denetim standartlari cercevesinde yapilghnimz denetim calmasina gore
daha dar oldgundan, inceleme, iamsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tim drimmslslari
ortaya cikarabilme konusunda guvencglamaaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bigiivesiz
denetim goril aciklanmanstir.

Sonug

Incelememiz sonucundasikteki finansal tablolarin Vakif Yatinm Menkul Rerler AS’nin 31 Mart
2010 tarihi itibariyla finansal pozisyonunu, U¢ iayara doneme #kin finansal performansini ve
nakit akslarini, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan rfgs raporlama standartlar (Bakiniz
Not 2) cercevesinde @ou ve dirtst bir bicimde yansitmgdikonusunda herhangi bir hususa
rastlaniimarmtir.

Istanbul, Akis Bagimsiz Denetim ve
13 Mayis 2010 Serbest Muhasebeci Mali Mavirlik
Anonim Sirketi

Ozkan Geng
Sorumlu ortak, Bgdenetgi
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VAKIF YATIRIM MENKUL DE GERLER AS

31 MART 2010 TARHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") msinden ifade edilngtir.)

incelemeden
gecms

Bagimsiz
denetimden

gecmi

VARLIKLAR Notlar 31 Mart 2010 31 Aralik 2009
DONEN VARLIKLAR 76,525,368 71,737,452
Nakit ve nakit benzerleri 3 62,931,071 58,698,149
Finansal yatirimlar 4 5,376,972 5,071,551
Ticari alacaklar 5 8,001,848 7,848,428
- Niskili taraflardan ticari alacaklar 20 437,094 492,08
- Diger ticari alacaklar 7,564,754 7,356,347
Diger alacaklar 6 12,051 26,651

- Niskili taraflardan diger alacaklar 20 12,051 26,651
Diger donen varliklar 11 20826 92,673
DURAN VARLIKLAR 9,207,832 9,223,490
Diger alacaklar 6 41,540 41,540
Finansal yatirimlar 4 8,682,926 8,682,926
Maddi duran varliklar 7 361,057 397,563
Maddi olmayan duran varlklar 8 16,705 19,065
Ertelenmg vergi varlgi 18 105,283 82,396
Diger duran varlklar 11 321 -
TOPLAM VARLIKLAR 85,733,200 80,960,942

Ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayiergalaridir.



VAKIF YATIRIM MENKUL DE GERLER AS

31 MART 2010 TARHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") msinden ifade edilngtir.)

incelemeden
gecms

Bagimsiz
denetimden

gecmi

KAYNAKLAR Notlar 31 Mart 2010 31 Aralik 2009
KISA VADEL i YUKUMLULUKLER 33,683,619 25,201,893
Ticari borglar 5 1,594,714 2,558,767
- Niskili taraflara ticari borglar 20 1,315 1,443
- Diger ticari borclar 1,593,399 2,557,324
Diger borclar 6 31,386,453 22,031,442
- Niskili taraflara diger borglar 20 5,075,783 -
- Diger borglar 26,310,670 22,031,442
Doénem kari vergi yuokumIuGki 18 203,733 154,866
Bor¢ kasiliklari 9 274,945 237,744
Diger kisa vadeli yakumlultkler 11 223,774 219,074
UZUN VADEL I YUKUMLULUKLER 405,030 368,232
Calisanlara sglanan faydalara gkin karihklar 10 405,030 368,232
OZKAYNAKLAR 51,644,551 55,390,817
Odenmj sermaye 12 35,000,000 35,000,000
Kardan ayrilan kisitlanmedekler 12 5,536,587 4,919,358
Gecmi yillar karlari 12 9,778,447 9,653,697
Net donem kari 1,329,517 5,817,762
TOPLAM KAYNAKLAR 85,733,200 80,960,942

Tlisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayiargalaridir.
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VAKIF YATIRIM MENKUL DE GERLER AS
31 MART 2010 TARHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONENNE AIT

GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") msinden ifade edilngtir.)

incelemeden

incelemeden

gegmi gegmi
. 1 Ocak - 1 Ocak -
GELIR TABLOSU Notlar 31 Mart 2010 31 Mart 2009
Sats gelirleri 13 227,452,44: 112,990,66
Satglarin maliyeti -) 14 (224,615,042 (111,225,52(
Brut kar 2,837,402 1,765,144
Pazarlamasatis ve dagitim giderleri (-) 15 (58578E) (285,170
Arastirma ve gekitirme giderleri -) 15 (3,588 (3,246
Genel yonetim giderler-) 15 (1,889,51Y) (1,818,787
Diger faaliyet gelirle 16 66,42« 206,33!
Diger faaliyet iderleri 16 (15,2(6) (9,396
Faaliyet kari 409,732 (145,116)
Finansal gelirle 17 1,724,31: 2,847,98:
Finansal giderle 17 (470,876 (600,85%)
Vergi 6ncesi net dénem kari 1,663,167 2,102,008
Surdurulen faaliyetler vergi gid 18 (333,65() (422,239
- Donen vergi gideri (-) 18 (356,537 (427,314
- Ertelenmj vergi gelri 18 22,881 5,07¢
NET DONEM KARI 1,329,517 1,679,76'

Ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayiergalaridir.

3



VAKIF YATIRIM MENKUL DE GERLER AS

31 MART 2010 TARHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONENNE AIT
KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") msinden ifade edilngtir.)

incelemeden incelemeden
gegmi gegmi
1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 31 Mart 2010 31 Mart 2009
DONEM KARI 1,329,517 1,679,76!
Diger Kapsaml Gelir:
Finansal varliklar dger arts fonundaki dgisim - -
Duranvarliklar dgger arts fonundaki dgisim - -
Finansal risken korunma fonundaki gesim - -
Yabanci para ¢evrim farklarindakiggm - -
Emeklilik planlarindan aktueryal kazang ve kay! - -
Ozkaynak yontemiyle gerlenen ortakliklarin ger
kapsamli gelirlerinden paylar - -
Diger kapsamli gelir kalemlerinegkin vergi
gelir/giderleri - -
DIGER KAPSAMLI GEL iR (VERGIi SONRASI) - -
TOPLAM KAPSAMLI GEL iR/GIDER 1,329,517 1,679,769

Ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayiargalaridir.
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VAKIF YATIRIM MENKUL DE GERLER AS

31 MART 2010 TARHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONENNE AIT

OZSERMAYE DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") msinden ifade edilngir.)

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Sermayeye Gecgmis

Odenmis Yasal eklenecek stirak yillar Net

sermaye yedekler  satis kazanclar karlari doénem kari Toplam
1 Ocak 2009 tarihi itibariyla bakiyeler 35,000,000 2,345,914 2,308,116 4,580,608 5,338,417 49,573,055
Toplam kapsamli gel
Net donem kari - - - - 1,679,769 1,679,769
Diger kapsamli gelirler - - - - -
Kapsamli gelir toplami - - - - 1,679,76! 1,679,76!
Ozkaynaklarda muhasebeftrilen ortaklarla gerceklgtirilen islemler
Yedeklere transfer - 265,328 - 5,073,089 (5,338,417) -
Odenen Temettii - - - - - -
Ortaklarla yapilan i slemler toplami - 265328 - 5,073,08! (5,338,417 -
31 Mart 2009 tarihi itibariyla bakiyeler 35,000,00 2,611,24. 2,308,111 9,653,69 1,679,76! 51,252,82
1 Ocak 2010 tarihi itibariyla bakiyeler 35,000,000 2,611,242 2,308,116 9,653,697 5,817,762 55,390,817
Toplam kapsamli gel
Net donem kari - - - - 1,329,517 1,329,517
Diger kapsamli gelirler - - - - -
Kapsamli gelir toplami - - - - 1,329,51 1,329,517
Ozkaynaklarda muhasebegtirilen ortaklarla gerceklgtirilen i slemler
Yedeklere transfer - 617,229 - 5,200,533 (5,817,762) -
Odenen Temettii - - - (5,075,783) - (5,075,783)
Ortaklarla yapilan islemler toplami - 617,22¢ - 124,75( (5,817,762 (5,075,783
31 Mart 2009 tarihi itibariyla bakiyeler 35,000,00 3,228,47. 2,308,11 9,778,44 1,329,517 51644,55!

Ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayiergalaridir.



VAKIF YATIRIM MENKUL DE GERLER AS

31 MART 2010 TARHINDE SONA EREN UG AYLIK ARA HESAP DONENNE AIT

NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") msinden ifade edilngtir.)

incelemeden

incelemeden

gecms gegm
1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 31 Mart 2010 31 Mart 2009
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit Akimlari
Net dénem kari 1,329,517 1,679,769
Duzeltmeler:
Amortisman ve itfa paylari (+) 15 51,441 35,970
Kidem tazminati karligi gideri (+) 15 36,798 37,544
Dava kagiliklar (+) 29,666 -
Diger kaslliklar (+) 8,062 12,500
Faiz gelirleri (-) 17 (1,636,342) (2,116,956)
Faiz giderleri (+) 17 413,246 539,500
Isletme sermayesindeki dgisikliklerden énceki faaliyet kari 232,388 188,327
Ticari alacaklardaki azal(+) (153,420) (309,927)
Diger alacaklardaki azal(+) 14,600 16,705
Diger varhklardaki ary (-) (133,961) (117,703)
Ticari borclardaki azadi(-) (964,053) (49,038)
Diger borclardaki ar§fazals (+/-) 4,270,000 (7,245)
Diger yukumlulukteki art/azalg (+/-) 53,040 (482,688)
Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit 3,318,509 (761,569)
Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akimlari
Alinan faizler (+) 1,699,241 2,116,017
Odenen faizler (-) (404,018) (539,500)
Finansal yatirimlardaki ast(-) (531,614) (1,563,833)
Duran varlik yatirimlari (-) 8 (12,575) (12,882)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 751,034 (198)
Nakit ve nakit benzerleri degerlerindeki arti s/azalis 4,069,628 (761,767)
Dénem baindaki nakit ve nakit benzerleri 3 58,519,325 48,784,571
Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri 3 62,588,953 48,022,804

Ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayiergalaridir.



VAKIF YATIRIM MENKUL DE GERLER AS

31 MART 2010 TARHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONENNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") msinden ifade edilngtir.)

SIRKET iN ORGANIZASYONU VE FAAL iYET KONUSU

Vakif Yatirnrm Menkul Dgerler AnonimSirketi (“Sirket”), 28 Kasim 1996 tarihinde Vakif Yatirim
Anonim Sirketi adi ile Ankara Ticaret Sicili'ne tescil ve Aralik 1996 tarih, 4179 sayili Turkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilerek kurulgtwr. Sirket’ in unvani 30 Eylil 1998 tarihinde
“Vakif Yatinm Menkul Degerler AnonimSirketi” olarak degistirilerek Istanbul Ticaret Siciline
tescil ve 8 Ekim 1998 tarih, 4644 sayili Turkiyediet Sicili Gazetesi'nde ilan edilgtir. Sirket'in
amaci 2499 sayili Sermaye Piyasas!i Kanunu ve ifiggivzuat hikimlerine uygun olarak menkul
kiymetler ve menkul kiymetler ginda kalan kiymetli evrak ile mali gerleri temsil eden veya
ihra¢ edenin mali yakumlaluklerini iceren belgelé&zerinde sadece ikinci el piyasasi kapsamina
giren aracilik faaliyetlerinde bulunmaktir. T Vdhrf Bankasi TAO (“Vakifbank”) bai ortaklig
olansirket ssagidaki yetki belgelerine sahiptir:

« Alim satima aracilik yetki belgesi

« Halka arza aracilik yetki belgesi

* Repo — ters repo yetki belgesi

e Yatirim dangmanlgi yetki belgesi

« Portfoy yoneticilgi yetki belgesi

e Sermaye piyasasl! araclarinin kredili alimgagats ve dding alma ve vermgamleri belgesi
« Vadeliislem ve Opsiyon Borsasi’ nda, tiirev araclarin aktmsina aracilik yetki belgesi.

Sirket'in merkez adresi Ebulula Caddesi Park May&es$iF-2A Blok Levent ASTANBUL dur.
Vakifbank’in tum menkul kiymet merkezleri ilgubeleri 30 Aralik 1996 tarihinde imzalanan
Acentelik Sozlemesi ileSirket’ in acentesi konumunu algir.

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyaket’in ortaklik yapisi gagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Pay orani % Pay tutari  Pay orani % Pay tutari
T Vakiflar Bankasi TA( A 51.0C 17,850,00 51.0C 17,850,00
T Vakiflar Bankasi 'AO B 48.0( 16,800,00 48.0( 16,800,00
Diger 1.0C 350,00( 1.0C 350,00(
Toplam 100.0( 35,000,00 100.0( 35,000,00

Sirket’ in sermayesi 35,000,000 TL olup her biri L @egerinde 35.000.000 hisseye ayrigtm.
Hisselerin tamami nama yazilidir. Yonetim ve Denelurulu Uyelerinin seciminde A grubu
paylarin her biri 100,000 (Yiz bin) oy hakkina, BRilgu paylarin her biri 1 oy hakkina sahiptir.
Sermaye artirimlarinda A grubu hisse senetlersik@mda A grubu, B grubu hisse senetleri
kargiliginda B grubu hisse senedi ¢ikarilir. Ancak, Yondfiomulu pay sahiplerinin yeni pay alma
hakkini sinirlandirgy takdirde gikarilacak yeni hisselerin timi B grabarak cikarilir.

31 Mart 2010 tarihi itibaryl&irket'in calisan sayisi 72 kidir (31 Aralik 2009: 72 kii).
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VAKIF YATIRIM MENKUL DE GERLER AS

31 MART 2010 TARHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONENNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") msinden ifade edilngtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
Sunuma iliskin temel esaslar
Uygunluk beyani

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablohi Turk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygara&ltutmakta ve hazirlamaktadir.

llisikteki finansal tablolarSirket’in yasal kayitlarina dayanarak yapilan samfa ve diizeltmeler
ile finansal tablolarin gerge yansitmasi ilkesi dgultusunda SPK tarafindan yayimlanan
muhasebe ve raporlama ilkelerine uygun olarak leamstir. Sirket, 31 Mart 2010 tarihi
itibariyla, finansal tablolarini 9 Nisan 2008 tavié 26842 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak 1
Ocak 2008 tarihinden itibaren ytrigki giren SPK’nin Seri: XI, No: 29, “Sermaye Piyasdsi
Finansal Raporlamayiéiskin Esaslar Tebfii’ne (Teblig XI-29) gore hazirlangtir. SPK Muhasebe
Standartlar’'na gore raporlama yapainketler finansal tablolarini Teldi XI-29 kapsaminda
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Msélae Standartlar’'na (“UMS”)/
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’'nécRS”) gore hazirlayacaklardir. Ancak Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS'nin Uluslararagiuhasebe Standartlari Kurulu
(“UMSK”) tarafindan yayimlanan UMS/UFRS’den farkl&rirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu
(“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMSK témadan yayimlanan UMS/UFRS’ler
uygulanir.

Bu cercevede, Avrupa Bigi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin, UMSK taradan
yayimlananlardan farklarr TMSK tarafindan henin iedilmedginden, ilisikteki finansal tablolar
Seri: XI No: 29 numarah Teldicercevesinde UMS/UFRS esas alinarak hazirlaofap finansal
tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan yayimlangmoréama formatina uygun olarak sunuktu.

Sirket’in 31 Mart 2010 tarihi itibariyla diizenlengrfinansal durum tablosu ve bu tarihte sona eren
Uc aylik ara doneme ait kapsamli gelir tablosulMByis 2010 tarihind&irket Yonetimi tarafindan
Yonetim Kurulu'na sunulmak tzere onaylagtm Genel Kurul'un ve ilgili yasal kurullarin
yasal mevzuata gore diizenlegniinansal tablolari ve bu finansal tablolari tasletme hakki
vardir.

Finansal tablolarin hazirlang sekli

31 Mart 2010 tarihi itibariyla finansal tablo vepdotlarin hazirlanmasinda, SPK'nin 17 Nisan
2008 tarih ve 11/467 sayili karar ile aciklanarPKSSeri: XI, No: 29 Sermaye Piyasasinda
Finansal RaporlamayHiskin Esaslar Tebgii Uyarinca Dizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot
Formatlari Hakkinda Duyuru”da belirtilen esaslali&uoilmistir.

Fonksiyonel ve raporlama para birimi

Sirket’in fonksiyonel ve raporlama para birimi TLug, tim finansal bilgiler aksi belirtiimedikce
TL olarak gosterilmitir.

Kagilastirmal bilgiler

Ilisikteki finansal tablolarSirket’in finansal durumu, performansi ve nakit sakdaki esilimleri
belirleyebilmek amaciyla, dnceki dénemle ¢tstirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin
kalemlerinin gosterimi veya siniflandiriimasigdgiginde kagilastirilabilirli gi saglamak amaciyla,
onceki donem finansal tablolar da buna uygun &lgeniden siniflandiriilmakta ve bu hususlara
ili skin olarak aciklama yapiimaktadir.



2.3.

VAKIF YATIRIM MENKUL DE GERLER AS

31 MART 2010 TARHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONENNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") msinden ifade edilngtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Uygulanan dgerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar sunumuilgaptim dénem bilgilerinde
tutarli bir sekilde uygulanmgtir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemliggélikler ve tespit
edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye donik olanggulanmakta ve dnceki donem finansal
tablolar yeniden dizenlenmektedir.

2009 yih finansal tablolarinda yapilan dizenlemele

Sirket, onceki donemlerde, nazim hesaplarda igledepo klemlerine konu etfii menkul
kiymetlerini, cari donemden itibaren, bilancoda&mkye bglamistir. Bunun sonucunda, 31 Aralik
2009 tarihi itibanyla, 1,970,189 TL tutarindagirket'in repo glemlerine konu etfii menkul
kiymetleri “Finansal yatirrmlar” hesabina ve §aginda da ayni tutarda “Ticari borc¢lar” hesabina
kaydedilmitir.

Sirket’in 6nceki donem finansal tablolarinda “Sagelirleri” icerisinde siniflanan 2,847,982 TL
tutarindaki finansal gelirler kafastirmali sunulan finansal tablolarda “Finansal defir
icerisinde siniflandirilngtir.

Sirket'in 6nceki donem finansal tablolarinda “Sagelirleri” icerisinde siniflanan 598,676 TL
tutarindaki finansal giderler katastirmali sunulan finansal tablolarda “Finansal gieer
icerisinde siniflandirilngtir.

Sirket'in dnceki donem finansal tablolarinda ‘der faaliyet giderleri” icerisinde siniflanan 8,068
TL tutarindaki tutarindaki kurtaj geliri iptallekiarsilastirmali sunulan finansal tablolarda “Sati
gelirleri” icerisinde siniflandirilngtir.

Sirket’in 6nceki donem finansal tablolarinda ‘§er faaliyet giderleri” icerisinde siniflanan 2,182
TL tutarindaki tutarindaki banka masraflari stirmali sunulan finansal tablolarda “Finansal
giderler” icerisinde siniflandirilngtir.

Sirket'in 0nceki donem finansal tablolarinda “Sagelirleri” igerisinde siniflanan 45,814 TL
tutarindaki tutarindaki kira gelirleri katastirmali sunulan finansal tablolarda ‘g&ir faaliyet
gelirleri” icerisinde siniflandirilngtir.

Sirket’in 6nceki donem finansal tablolarinda ‘der faaliyet gelirleri” icerisinde siniflanan 924 TL
tutarindaki tutarindaki gder komisyon gelirleri karlastirmall sunulan finansal tablolarda “Sati
gelirleri” icerisinde siniflandirilngtir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklik ve hatalar

Finansal tablolarin Seri: XI No: 29 numarah Tgldi uygun olarak hazirlanmasi, yénetimin,
politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikulik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen
kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gemakktedir. Gercekligen sonuclar bu

tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini del eden varsayimlar sirekli olarak gozden gecieikbedir.
Muhasebe tahminlerindeki gtincellemeler, gincellemeryapildgi donemde ve bu
guncellemelerden etkilenen miteakip donemlerdetleasualinmaktadir.

Tahminlerin kullanildgl baslica notlar aagidaki gibidir:
Not 8 — Maddi duran varliklar

Not 9 — Maddi olmayan duran varliklar

Not 10 — Kagliliklar, sarta bali varlik ve yakamlulUkler
Not 11 — Cakanlara sglanan faydalara ikin kariliklar
Not 18 — Vergi varlik ve yukimlalukleri

Not 20 — Finansal araclar



2.4,

VAKIF YATIRIM MENKUL DE GERLER AS

31 MART 2010 TARHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONENNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") msinden ifade edilngtir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

31 Mart 2010 tarihi itibariyla uygulanan ve heniz yirirlikte olmayan standartlar ve
yorumlar

2.4.1 2010 yilinda ydrirlige giren standartlar ve yorumlar

24.2

2.5.

2.5.1.

Sirket, 31 Mart 2010 tarihinde gegerli ve uygulanmasunlu olan UMSK tarafindan ¢ikarilan tim
standartlari ve UMSK’nin Uluslararasi Finansal Régoa Yorumlama Komitesi’'nin (“UFRYK”)
tum yorumlari uygulangtir.

31 Mart 2010 tarihinde hentiz yururlikte olmayan stdartlar ve yorumlar

31 Mart 2010 tarihi itibariyla hentiz yartgeél girmemg olan ve ilgikteki finansal tablolarin
hazirlanmasinda uygulanmanalunan yeni standartlar, standartlara ve yorumyagalan bir takim
guncellemeler bulunmaktadir. TMSK tarafindan hegéyimlanmanmy olmasina rgmen, UFRS

icerisinde yerini alan ve TMSK tarafindan da yaynmasi beklenersasida belirtilen diizenleme
haricinde, bu dizenlemelerin sikteki finansal tablolar Uzerinde 6nemli bir etkisi olmasi

beklenmemektedir.

UFRS 9- Finansal Araglay UMS 39— Finansal Araglar: Muhasebejérme ve Olgmestandardi
yerine yeni dizenlemeler getiriimesini hedefleyenigbir projenin bir parcasi olarak Uluslararasi
Muhasebe Standartlari Kurulu tarafindan Kasim 2889ayimlanmnstir.

Projenin birinci fazi olanUFRS 9ile finansal varliklarin raporlanmasi ile ilgilirgnsiplerin
olusturularak, finansal tablo okuyucularinigletmelerin gelecekteki nakit akari hakkindaki
belirsizlikleri, zamanlamalari ve tutarlari konudankendi dgerlendirmelerini olgturabilmeleri
icin ilgili ve faydali bilgilerin sglanmasi amaclangtir. UFRS 9finansal varliklar icin gerge
uygun dgerleri tzerinden olculen finansal varliklar ve igdilmis maliyet bedelleri Gzerinden
Olclilen finansal varliklar olmak Uzere iki ana naki@ 6lcim siniflandirmasi getirmektedir. Bu
siniflamanin temeli sletmenin § modeline ve finansal varliklarin sogheeye dayali nakit
akislarinin niteliklerine dayanmaktadir. Finansal Jddrin deger dgukligine ve riskten korunma
muhasebesine skin UMS 39icerisindeki diizenlemelerin devam edgdeelirtilmistir.

UFRS 9 1 Ocak 2013 tarihi itibariyla veya sonrasindgldyan yillik hesap dénemleri icin
yurdrlige girecek olup, bu standardin erken uygulanmaszima vierilmektedir. 1 Ocak 2012
oncesinde bgayan raporlama donemlerinde bu standardi uygulamegiayan sletmeler igin
gecmi donem finansal tablolarinin yeniden dizenlenryeasi aranmamaktadir.

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan dhemahasebe politikalarisagida aciklanmtir.

Gelir ve giderlerin muhasebefériimesi

Sirket, portfoyiindeki menkul kiymetlerin sgagelirlerini sats aninda; temettl ve benzeri gelirleri
ise temettll almaya hak kazagidda gelir olarak kaydetmektedir.

TUm faiz tglyan araclara ifkin faiz gelirleri ilk alim maliyeti Gzerinde etkifaiz orani yontemi
kullanilarak tahakkuk esasina gtre kapsamli geliosuna yansitilstir. Faiz gelirleri, sabit
getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizldrihazine bonolari Gzerindeki birikgnfaiz ve
primi icermektedir.

Hizmet gelirleri, Sirket'in aracilik hizmetleri ile birlikte verngioldugu hizmetler dolayisiyla ve
varlik yonetim hizmetleri dolayisiyla vergnoldugu finansal hizmetlerden alinan komisyonlardan
olusmakta ve hizmetin verildi tarihte muhasebedrilmektedir.

Diger gelir ve giderler, tahakkuk esasina gére muteegivilmektedir.
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2.5.
2.5.2.

2.5.3.

VAKIF YATIRIM MENKUL DE GERLER AS

31 MART 2010 TARHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONENNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") msinden ifade edilngtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti(devami)
Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, 31 Aralik 2004 tarihindenc@naktife giren varliklar icin aktife girdikleri
tarihten yiiksek enflasyon déneminin sona @rtéirih olarak kabul edilen 31 Aralik 2004’e kadar
gecen sire dikkate alinip enflasyona goére dizetiimaliyet dgerlerinden ve 1 Ocak 2005
tarihinden sonra alinan kalemler icin satin alimiyea degerlerinden birikmy amortisman ve
kalici deger kayiplari diilerek ilisikteki alinarak finansal tablolara yansitiltni.

Amortisman

Maddi duran varliklara ij)kin amortismanlar, varliklarin faydali émurlerinérg aktife gir esas
alinarak eit tutarli, d@rusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik dmurlegagidaki gibidir:

Tahmini Ekonomik Amortisman Orani
Duran Varlik Cinsi Omdr (Y1) (%)
Demirbalar 4-5 % 20 - % 25
Tasitlar 5 % 20
Ozel maliyetler 5 % 20

Sonraki maliyetler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasingigermekten dolayi olgan giderler, temel bakim
ve onarim giderleri de dahil olmak Uzere, akgtildebilirler. Sonradan ortaya cikan gair
masraflar s6z konusu maddi duran v@anigelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitedikse
aktiflestirilebilirler. Tim diger giderler olgtukca kapsamli gelir tablosunda gider kalemlendeg
muhasebelkgiriimektedir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi sonuassah kar veya zarar, sgiin elde edilen hasilat
ile ilgili duran varlgin defter dgerinin kagilastiriimasi sonucu belirlenir ve cari dénemde ilgili
gelir veya gider hesaplarina yansitiimaktadir.

Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, yazihim programlaigermektedir. 1 Ocak 2005 tarihinden énce
satin alinan kalemler, 31 Aralik 2004 tarihi itityda, enflasyonun etkilerine gére duzeltigmi
maliyet deerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinaterkler satin alim maliyet
degerlerinden birikmy itfa paylan ile kalici dger kayiplari ditlerek yansitiimaktadir. Maddi
olmayan duran varliklara gkin itfa paylari kar veya zararda, ilgili varliklartahmini faydali
Omdarleri olan 3 ila 5 yil lzerinden, glwsal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmasi
sonucu muhasebatailmektedir.

11



2.5.
2.5.4.

2.5.5.

VAKIF YATIRIM MENKUL DE GERLER AS

31 MART 2010 TARHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONENNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") msinden ifade edilngtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti(devami)
Varliklarda deger disukligi

Sirket, her bilanco tarihinde varliklarinin defteegdrine iliskin deser kaybinin oldguna dair
herhangi bir gdsterge olup olmgd deserlendirmektedir. Eer bdyle bir gésterge mevcutsa,
deger dGuklugh tutarini belirleyebilmek icin o vapgin geri kazanilabilir tutari tahmin
edilmektedir. Varlgin tek baina geri kazanilabilir tutarinin hesaplanmasinimikiin olmadg!
durumlarda, o varfin ait oldgu nakit Greten biriminin geri kazanilabilir tutdmesaplanmaktadir.

Geri kazanilabilir tutar, sgtmaliyetleri diguldikten sonra elde edilen gegeeuygun dger veya
kullanimdaki dgerin buytk olanidir. Kullanimdaki ger hesaplanirken, gelegeait tahmini nakit
aksislari, paranin zaman geri ve varlga 0zgu riskleri yansitan vergi oncesi bir iskontaro
kullanilarak bugunki derine indirilmektedir.

Varhigin (veya nakit Ureten birimin) geri kazanilabilutarinin, defter dgerinden daha az olmasi
durumunda, var@in (veya nakit Ureten birimin) defter gkxi, geri kazanilabilir tutarina
indirilmektedir. Bu durumda okan deer diukligti kayiplarn kapsaml gelir tablosunda
muhasebelkgiriimektedir.

Finansal araclar

Sirket'in finansal varliklari, nakit ve nakit benten, gercge uygun dger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklardan ve ticari alaca#ten; finansal yukumlullkleri ise ticari borglar ve
diger yukumltliklerden ogmaktadir.

Finansal varliklar

Sirket, mevduatlarini okiuklari tarinte kayitlarina almaktadir. geir bitin finansal varliklar,
Sirket'in ilgili finansal aracin sozkgneye bgli kosullarina taraf durumuna gefdiislem tarihinde
kayitlara alinmaktadirSirket, finansal varliklarla ilgili s6zkgne uyarinca meydana gelen nakit
akslari ile ilgili haklari sona erginde veya ilgili haklarini bu finansal varlik ilkgili biittn risk ve
getirilerinin sahiplgini bir alim-satim glemiyle devrettginde s6z konusu finansal vaxli
kayitlarindan gikarmaktadifirket tarafindan devredilen finansal varliklardaratilan veya elde
tutulan her tarlt hak, ayri bir varlik veya yukumiiki olarak kaydedilmektedir.

Turev olmayan finansal varliklar finansal duruml¢siina ilk olarak dgrudan ilgkilendirilebilir
islem maliyetleri dahil edilerek piyasa gkxleri ile yansitiimaktadir. Finansal varliklar lkiay
alinmalarini izleyen dénemlerdgagida belirtildigi gibi degerlenmektedir:
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VAKIF YATIRIM MENKUL DE GERLER AS

31 MART 2010 TARHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONENNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") msinden ifade edilngtir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.5.  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti{devami)
2.5.5. Finansal araclar (devami)

Finansal varliklar (devami)

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri kasa ve bankalar ile ¢ v daha kisa vadeli, hemen nakde
cevrilebilecek olan ve 6nemli tutardageae degisikligi riski tasimayan yuksek likiditeye sahip
diger kisa vadeli yatirimlari kapsamaktadir. Bu véahik defter dgeri, gercge uygun dgerine
yakindir.

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Bir finansal arac¢ alim satim amagli olarak eldeltitorsa veya ilk kez kayda alinmasinin ardindan
bu sekilde alim satim amagch olarak elde tutulacaklbsdinansal ara¢ gerge uygun dger farki
kar/ zarara yansitilan finansal araclar olarakflaumr. Sirket s6z konusu yatirimlarini yénetiyor ve
Sirket’in yazili olan risk yonetimi ve yatirim stetleri dogrultusunda bu yatirimlarinin gegge
uygun degeri Uzerinden alim satimina karar veriyorsa, busgizakonusu finansal varliklar gegee
uygun dgeri kar/zarara yansitilan finansal varliklar olaiakyitlara alinir.ilk kayda alindiktan
sonra her turli slem maliyetleri dgrudan kar veya zarara yansitilir. Gegeuygun dgeri
kar/zarara yansitilan finansal varliklar gggeaiygun dgerleri ile deerlenirler ve gergge uygun
degerlerindeki dgisimler kar zarara kaydedilir.

Ticari alacaklar

Ticari alacaklar, ilk kayit tarihinde gerge uygun dgerleri ile muhasebegérilmektedir. Ilk kayit
tarihinden sonraki raporlama doénemlerinde, etkim taani yontemi kullanilarak iskonto edini
maliyeti tizerinden gosterilmektedir. Odenmesi gerekneblglarin tahsil edilemeyecek oldunu
gosteren bir durumun s6z konusu olmasi halindeitadacaklar igin tahmini tahsil edilmeyecek
tutarlari icin kagilik ayrilarak, kar veya zarar hesabina kayded#ioz konusu karik tutari,
alacain defter dgeri ile tahsili mimkin tutar arasindaki fark§irket yoneticileri ticari alacaklar
ile diger alacaklarin bilangodaki mevcut ggelerinin, gercge uygun dgerlerine yaklatigini
distinmektedir.

Iliskili taraflardan alacaklar / borglar

Yonetim kurulu Uyelerinin ve Ust diizey yoneticitegiakin akrabalari il8irket’in dogrudan ya da
dolayl birsekilde kontrol edebilgji kuruluslar, iliskili kurulug olarak tanimlanmaktadir.

Mliskili taraflardan alacaklar ve borglarin deftegdderi, gercge uygun dgerine yakindir.

Finansal borclar

Finansal yukumlultkler ilk kayit tarihinde geggeuygun dgerleri ile muhasebegérilmektedir.
Finansal borglar,slem maliyetlerini de iceren elde etme maliyetlde kayitlara alinmakta ve
sonrasinda etkin faiz orani yontemine gore itféneidimaliyet bedelleri Gizerinden olciimektedir.

2.5.6. Netlestirme

Finansal varlklar ve yukamlulikler, yasal olaraktlestirme hakkinin var olmasi, net olarak
O0denmesi veya tahsilinin mimkin olmasi veya garlielde edilmesi ile yukimli§iin yerine
getiriimesinin @ zamanli olarak gerceklebilmesi halinde, bilancoda net gdeleri ile
gosterilebilmektedir.
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2.5.
2.5.7.

2.5.8.

2.5.9.

2.5.10.

VAKIF YATIRIM MENKUL DE GERLER AS

31 MART 2010 TARHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONENNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") msinden ifade edilngtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti(devami)
Borclanma maliyeti

Kullanima ve sata hazir hale getirilmesi dnemli 6lgide zaman isteyarliklar s6z konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya uretimi ilgrddan ilskilendirilen borglanma maliyetleri,
ilgili varlik kullanima veya saga hazir hale getirilene kadar vgrh maliyetine dahil edilmektedir.

Diger tim borclanma maliyetleri, ofiwklanr dénemlerde kapsamh gelir tablosuna
kaydedilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Sirket'in finansal tablolari faaliyette bulungu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulngtur.

Sirket’'in finansal durumu ve faaliyet sonuclagirket’'in fonksiyonel para birimi olan ve finansal
tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifaddilmistir.

Sirket, yabanci para cinsinden yapilalemleri TL'ye c¢evirirken §lem tarihinde gecerli olan ilgili
kurlari esas almaktadir. Finansal durum tabloswyedaalan yabanci para birimi bazindaki parasal
varliklar ve borglar bilango tarihindeki doviz karl kullanilarak TL'ye cevrilmtir. Yabanci para
cinsinden olansiemlerin TL'ye ¢evrilmesinden veya parasal kaleiméfade edilmesinden ¢gan

kur farki gider veya gelirleri ilgili ddbnemde kapsk gelir tablosuna yansitiimaktadir.

Hisse bana kazang

TMS 33 — Hisse Bana Kazangstandardina gore hisse senetleri borsatlemi gérmeyen
isletmeler hisse Bana kazang¢ aciklamak zorundagde@irler. Sirket'in hisseleri borsadaslem
gormedginden, ilisikteki finansal tablolarda hisse giaa kazang hesaplanmagm.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihi ile bilanconun yayimi igin yetkilemohe tarihi arasinda,sletme lehine veya
aleyhine ortaya cikan olaylar ifade etmektedirlaBgo tarihinden sonraki olaylar ikiye
ayriimaktadir:

- bilango tarihi itibariyla ilgili olaylarin var duguna iliskin yeni deliller olmasi (bilango
tarihinden sonra diizeltme gerektiren olaylar); ve

- ilgili olaylarin bilanco tarihinden sonra ortaygktigini gosteren deliller olmasi (bilango
tarihinden sonra diizeltme gerektirmeyen olaylar).

Bilango tarihi itibaryla s6z konusu olaylarin valduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili
olaylarin bilanco tarihinden sonra ortaya ¢cikmasudhunda ve bu olaylarin finansal tablolarin
dizeltiimesini gerektirmesi durumund8irket finansal tablolarini yeni duruma uygyekilde
dizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablalatzeltiimesini gerektirmiyor is&irket s6z
konusu hususlari ilgili dipnotlarinda aciklamaktadi
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2.5.
2.5.11.

2.5.12.

VAKIF YATIRIM MENKUL DE GERLER AS

31 MART 2010 TARHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONENNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") msinden ifade edilngtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti(devami)
Kagiliklar, sarta bagh yokumlilikler vesarta bagl varlklar

Herhangi bir kagpilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi igi§irket'in ge¢cmi olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yokim§ild bulunmasi, bu yukimligiin yerine
getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklagletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve s6z
konusu yukumlaluk tutarinin gtvenilir bir bicimdahimin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z
konusu kriterler olgmamgsa,Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarda aarklaktadir.

Ekonomik faydaningietmeye girecgnin muhtemel hale gelmesi halindayrta bgh varlikla ilgili
olarak finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapiEkonomik faydaninsletmeye girecgnin
kesinlemesi durumundaysa, s6z konusu varlik ve bununika giglir degisikli ginin oldugu tarihte
finansal tablolara alinir.

Kiralama glemleri

Mulkiyete ait risk ve kazanimlarin énemli bir kigmmn kiraciya ait oldgu kiralama glemi, finansal
kiralama olarak siniflandiriimaktadir. g&ir bitin kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak
siniflandiriimaktadirSirket’'in tim kiralama glemleri faaliyet kiralamasi nitgindedir.

Kiralayan durumunda Sirket

Faaliyet kiralama gelirleri, kira donemi boyuncagdeal yontem ile kapsamli gelir tablosuna
kaydedilmektedir.

Kiracl durumunda Sirket

Faaliyet kiralama giderleri, kira donemi boyuncazmdsal yontem ile kapsaml gelir tablosuna
kaydedilmektedir. Kiralamanin gercefheesi ve mizakere edilmesinde katlanilangrddan
baslangic maliyetleri de ayrgekilde kiralanan varfin maliyetine dahil edilir ve dgusal yontem
ile kira suresi boyunca itfa edilmektedir.

2.5.13.liskili taraflar

2.5.14.

Hissedarlik, sdzleneye dayali haklar, aile gkisi veya benzeri yollarla kartarafi d@grudan ya da
dolayl bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede egkitelen kurulglar, iligkili taraf
olarak tamimlanmaktadidliskili taraflara ayni zamanda sermayedarlar Sigket yonetimi de
dahildir. iliskili taraf islemleri, kaynaklarin ve yukamltluklerin gkili kuruluslar arasinda bedelli
veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermekied

Finansal bilgilerin bélimlere gére raporlanasi

Faaliyet bolumiSirket'in diger kisimlari ile yapilansiemlere ilskin hasilat ve giderler de dahil
olmak Uzere, hasllat elde edehildie harcama yapabilgli isletme faaliyetlerinde bulunan, faaliyet
sonuglarinin, bolime tahsis edilecek kaynaklargkiili kararlarin alinmasi ve bdolimin
performansinin dgrlendiriimesi amaciylsgletmenin faaliyetlere igkin karar almaya yetkili mercii
tarafindan dizenli olarak gdzden gecigldve hakkinda ayr finansal bilgilerin mevcut ofdubir
kismidir.

Sirket, sadece aracilik hizmetleri alaninda faaliggisterdginden faaliyet bélimlerine gore
raporlama yapilmargtir.
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3.5.
2.5.15

2.5.16.

2.5.17.

VAKIF YATIRIM MENKUL DE GERLER AS

31 MART 2010 TARHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONENNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") msinden ifade edilngtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti{devami)
.Vergilendirme

Kurumlar vergisi

Donemin vergi kanligl, cari donem vergisi ve ertelergniergiyi icermektedir. Cari donem vergi
yukumliligt, donem karinin vergiye tabi olan kismi Gzeringterbilango tarihinde gecerli olan
vergi oranlari ile hesaplanan vergi yukimgilad icermektedir.

Ertelenmg vergi varlgl veya yukumltl@gu, varliklarin ve yiakumltliklerin finansal tablodkr
gOsterilen dgerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkat@aal tutarlari arasindaki gecici
farkhliklarin  bilanco ybntemine go6re vergi etkilein hesaplanmasiyla belirlenmektedir.
Ertelenmg vergi yukimlUligh veya varlgl, bilanco tarihinde gecerli olan vergi oranlarkldite
alinarak ilsikteki finansal tablolara yansitiimaktadir

Ertelenmg vergi, gelecek dénemlerde vergi avantajiniglasamasi olasifiinin oldyu durumlarda
kaydedilir. Bu alacaktan artik yararlanilamayacanlgildigi oranda ilgili aktiften silinir.
Ertelenmg verginin hesaplanmasinda, s6z konusu gegici fednn ortadan kalkaga ilerideki

doénemlerde gecerli olagatahmin edilen vergi oranlari kullaniimaktadir.

Hesaplanan ertelengnivergi alacaklari ile ertelengivergi yukimlalukleri finansal tablolarda
netlestirilerek gosterilmektedir. Ancak, konsolide finahdablolarda konsolidasyona tabi farkli
bagl ortakliklardan kaynaklanan ertelerymiergi varliklari ve yukamlilikler finansal tablotka
netlestiriimeden aktifte ve pasifte ayri ayri gosterilntexdir.

Ilgili finansal varliklarin dgerlemesi sonucu oan farklar kar/zararda muhaselyéldmisse,

bunlarla ilgili olusan cari donem kurumlar vergisi veya ertelenwergi geliri veya gideri de
kar/zararda muhasebgiigilmektedir. Ilgili finansal varliklarin dgerlemesi sonucu ofan farklar

dogrudan Ozkaynak hesaplarinda muhasehélenisse, ilgili vergi etkileri de 0Ozkaynak
hesaplarinda muhasebgiglmektedir.

Ertelenmis vergiler

Ertelenmg vergi borcu veya vagh, TMS 12 —Gelir Vergileri standardi uyarinca varliklarin ve
borglarin finansal tablolarda godsterilengdderi ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkateaal
tutarlari arasindaki “gecici farklar” Gizerinden geetkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir.
Vergi mevzuatina gore varlklarin yada borglaritisép tarihinde olgan mali ya da ticari kari
etkilemeyen farklar bu hesaplamanigidda tutulmugtur.

Calisanlara saslanan faydalar
Kidem tazminati kanhgi

Turk Is Kanunu'na goreSirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve kanundalirtilen davranglar
disindaki sebeplerle istihdami sona erensgallara belirli bir toplu deme yapmakla yukumladdr.

Kidem tazminati karhgi, Sirket'in calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ojacak gelecekteki
muhtemel yukamlaltklerinin buglnk( glerini géstermektedir.

Kidem tazminati karligi hesaplamasi, hikimet tarafindan aciklanan kidemmibat tavanina
dayanmaktadir. 31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihitibariyla, tavan miktarlari sirasiyla 2,427
TL ve 2,365 TL tutarindadir.

Nakit akg tablosu

Sirket, net varliklarindaki d@simleri, finansal yapisini ve nakit glarinin tutar ve zamanlamasini
desisen sartlara gére yonlendirme yetefiehakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi wesk
Uzere, dier finansal tablolarinin ayrilmaz bir parcasi dtaranakit aks tablolarini
dizenlemektedir. Nakit akitablosunun hazirlanmasina esagkiteeden nakit ve nakdeseeser
varliklar, kasa, yatirim fonlari ve 3 aydan kisdelabankalar mevduatini icermektedir.
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VAKIF YATIRIM MENKUL DE GERLER AS

31 MART 2010 TARHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONENNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") msinden ifade edilngtir.)

NAKIT VE NAK iT BENZERLER I

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Kasa 5,839 8,899
Bankalar-Vadesiz mevduat 15,304 26,600
Bankalar-Vadeli mevduat 62,787,800 57,862,234
Yatirim fonlari (B tipi likit) 117,631 120,281
Borsa para piyasalarindan alacaklar - 680,135
Ters repoglemlerinden alacaklar 4,497 -
Finansal durum tablosunda yer alan toplam
nakit ve nakit benzerleri 62,931,071 58,698,149
Nakit ve nakit benzerlerine ait reeskontlar (342,118) (178,824)
Nakit akis tablosunda yer alan toplam nakit
ve nakit benzerleri 62,588,953 58,519,325

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariylaankalar mevduati Uzerinde blokaj
bulunmamaktadir.

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyadeli mevduatin detaylargagidaki gibidir:

Tutar  Faiz orani (%) Vade
31 Mart 2010
TL 58,178,149 9.10-9.75 1-26 Nisan 2010
uSsSD 4,609,651 0.75-2.80 1-12 Nisan 2010
31 Aralik 2009
12 Ocak —
TL 53,323,223 9.40 -10.75 17 Subat 2010
USsD 4,539,011 0.75-2.55 4 — 6 Ocak 2010

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyersa para piyasalarindan alacaklarin detaylari
asagidaki gibidir:

Tutar  Faiz orani (%) Vade
31 Mart 2010
TL 4,497 6.50 2 Nisan 2010
31 Aralik 2009
TL 680,135 7.05-7.25 4 Ocak 2010

FINANSAL YATIRIMLAR

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyimansal varliklar kisa vadeli alim-satim amagh
olarak elde tutulan finansal ve uzun vadeli satyimazir finansal varliklardan glmaktadir.

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Alim-satim amacli finansal varliklar 5,376,972 5,071,551
Satilmaya hazir finansal varliklar 8,682,926 8,682,926
Toplam 14,059,898 13,754,477
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VAKIF YATIRIM MENKUL DE GERLER AS

31 MART 2010 TARHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONENNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") msinden ifade edilngtir.)
FINANSAL YATIRIMLAR (devami)

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibaayblim-satim amaclh finansal varliklarin detay!
asagidaki gibidir:

Nominal Defter degeri Faiz orani (%)
31 Mart 201C
Hisse senedi 158,294 125,905 -
Devlet tahvili 5,408,322 5,251,067 7.30
Toplam 5,566,616 5,376,972
31 Aralik 200¢
Hisse senedi 155,000 27,001 -
Devlet tahvili 5,195,911 5,044,550 7.52
Toplam 5,350,911 5,071,551

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 20009 tarihleri itibaay&lim-satim amagh olarak elde tutulan finansal
varliklarin kalan vadelerine goreg@hmi asagida aciklannytir:

31 Mart 2010

31 Aralik 2009

Vadesiz 125,905 27,001
1 aya kadar 349,327 365,591
1-3 ay 2,520,844 -

3-6 ay - 4,306,851
6-12 ay 2,380,896 372,108
Toplam 5,376,972 5,071,551

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariylepo glemlerine konu edilen alim-satim amagh
finansal varliklarin detayisagidaki gibidir:

31 Mart 2010
Nominal Degeri  Defter Degeri

1,204,450 1,163,548

31 Aralik 2009
Nominal Degeri  Defter Degeri

2,116,807 2,079,935

Devlet Tahvili

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibamyluzun vadeli finansal varliklarin tamami
satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflagimisse senedi yatirimlarindan ghekta olup, ilgili
varliklar maliyet bedelleri ile ifikteki finansal tablolara yansitilgtir.

31 Mart 2010

31 Aralik 2009

Vakif Emeklik AS 7,478,064 7,478,064
Istanbul Altin Rafinerisi A 34,774 34,774
Vadeliislem ve Opsiyon Borsasi$A 1,170,088 1,170,088
Toplam 8,682,926 8,682,926
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VAKIF YATIRIM MENKUL DE GERLER AS

31 MART 2010 TARHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONENNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") msinden ifade edilngtir.)

TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR
Ticari alacaklar
Kisa vadeli ticari borglar

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariy§arket'in kisa vadeli ticari alacaklarsagidaki
gibidir:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Kredili musterilerden alacakld? 4,854,105 4,705,785
Takasbank bloke hesap 1,481,711 1,481,711
Takasbank bloke hesap faiz algica 1,124,609 1,096,650
Tliskili taraflardan ticari alacaklar 437,094 492,081
Alicilar 64,688 5,150
VOB Nema Alacg| 39,373 38,175
Tahsil edilecek Kamu Menkul Kiymet Geliri 268 28,796
Diger ticari alacaklar - 80
Toplam 8,001,848 7,848,428

© Kredili misterilerden alinan teminat nitgindeki hisse senetlerinin 31 Mart 2010 tarihi
itibariyla nominal dgerleri 3,383,656 TL, gerge uygun dgerleri 25,775,817 TL'dir (31 Aralik
2009: nominal dgerleri 3,054,610 TL, gerge uygun dgerleri 19,629,683 TL).

Uzun vadeli ticari alacaklar

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariylgirket'in uzun vadeli ticari alacaklar
bulunmamaktadir.

Ticari borclar
Kisa vadeli ticari borclar

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariy$arket'in kisa vadeli ticari borc¢larisagidaki
gibidir:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Musterilere borglar 1,533,585 2,508,871
Takasbank’a borclar 38,200 38,200
Saticilar 21,614 10,253
Hliskili taraflara borclar 1,315 1,443
Toplam 1,594,714 2,558,767

Uzun vadeli ticari borglar

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyl§irket'in uzun vadeli ticari borgclari
bulunmamaktadir.
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VAKIF YATIRIM MENKUL DE GERLER AS

31 MART 2010 TARHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONENNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") msinden ifade edilngtir.)
DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Kisa vadeli df¢er alacaklar

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariygarket'in kisa vadeli dier alacaklari gagidaki
gibidir:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Supheli alacaklar 41,061 41,061
Supheli alacak karli g (41,061) (41,061)
Tliskili taraflardan alacaklar 12,051 26,651
Toplam 12,051 26,651

Uzun vadeli dger alacaklar

31 Mart 2010 tarihi itibariylaSirket'in uzun vadeli dier alacaklari 41,540 TL olup verilen
depozito ve teminatlardan glmaktadir (31 Aralik 2009: 41,540 TL).

Kisa vadeli dgg¢er borclar

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariygarket'in kisa vadeli dier alacaklari gagidaki
gibidir:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Borsa para piyasasina borclar 26,310,670 22,031,442
Ortaklara borclaf’ 5,075,783 -
Toplam 31,386,453 22,031,442

O Sirketin, 24 Mart 2010 tarihinde yapilan @&n Genel Kurul Toplantisi'nda, 2009 yili
karindan ortaklara, 30 Kasim 2010 tarihinde 6deniimke, birinci temetu olarak 1,750,000 TL
ve ikinci temettl olarak 3,325,783 TL'nin glalmasi karari alinngtir.

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyarsa para piyasasina borclarin detaggiaaki
gibidir:

Tutar  Faiz orani (%) Vade
31 Mart 2010
TL 26,310,670 6.40 — 730 1 - 26 Nisan 2010
31 Aralik 2009
TL 22,031,442 7.05-7.35 4-220Ocak 2010

Uzun vadeli dger borclar

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyl§irket'in uzun vadeli dier borglar
bulunmamaktadir.
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VAKIF YATIRIM MENKUL DE GERLER AS

31 MART 2010 TARHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONENNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") msinden ifade edilngtir.)

MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerinde sonaneddnemlerde, maddi duran varliklarin
hareket tablosusagidaki gibidir:

Maliyet 31 Aralik 2009 Girisler Cikislar 31 Mart 2010
Ofis makineleri 591,503 9,570 - 601,073
Tagitlar 229,356 - - 229,356
Demirbglar 198,195 - - 198,195
Ozel maliyetler 1,303,421 - - 1,303,421
Toplam 2,322,475 9,570 - 2,332,045
Birikmi g amortisman
Ofis makineleri (493,370) (22,418) - (515,788)
Tagitlar (39,760) (12,020) - (51,780)
Demirbalar (157,020) (5,014) - (162,034)
Ozel maliyetler (1,234,762) (6,624) - (1,241,386)
Toplam (1,924,912) (46,076) - (1,970,988)
Net defter Dgeri 397,563 361,057
Maliyet 31 Aralik 2008 Girigler Cikislar 31 Arahk 2009
Ofis makineleri 553,679 37,824 - 591,503
Tagitlar 220,201 112,035 (102,880) 229,356
Demirbalar 169,942 28,253 - 198,195
Ozel maliyetler 1,298,351 5,070 - 1,303,421
Toplam 2,242,173 183,182 (102,880) 2,322,475
Birikmi g amortisman
Ofis makineleri (450,820) (42,550) - (493,370)
Tagitlar (91,236) (38,161) (89,637) (39,760)
Demirbalar (135,596) (21,424) - (157,020)
Ozel maliyetler (1,207,348) (27,414) - (1,234,762)
Toplam (1,885,000) (129,549) (89,637) (1,924,912)
Net defter Dgeri 357,173 397,563
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VAKIF YATIRIM MENKUL DE GERLER AS

31 MART 2010 TARHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONENNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") msinden ifade edilngtir.)

MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerinde son@nreddnemlerde maddi olmayan duran
varliklarin hareket tablosyasidaki gibidir:

Maliyet 31 Aralik 2009 Girisler Cikislar 31 Mart 2010
Bilgisayar programlari 100,704 3,005 - 103,709
Diger maddi olmayan duran varliklar 31,135 - - 31,135
Toplam 131,839 3,005 - 134,844
Birikmi g amortisman
Bilgisayar programlari (81,640) (5,365) - (87,005)
Diger maddi olmayan duran varliklar (31,134) - - (31,134)
Toplam (112,774) (5,365) - (118,139)
Net defter Dgeri 19,065 16,705

Maliyet 31 Arahk 2008 Girigler Cikislar 31 Arahk 2009
Bilgisayar programlari 84,857 15,847 - 100,704
Diger maddi olmayan duran varliklar 31,135 - - 31,135
Toplam 115,992 15,847 - 131,839
Birikmi gy amortisman
Bilgisayar programlari (69,473) (12,167) - (81,640)
Diger maddi olmayan duran varliklar (31,134) - - (31,134)
Toplam (100,607) (12,167) - (112,774)
Net defter Dgeri 15,385 19,065
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VAKIF YATIRIM MENKUL DE GERLER AS

31 MART 2010 TARHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONENNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") msinden ifade edilngtir.)

KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLUKLER
31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariytarilen borg kagliklar asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
IMKB borsa pay!i kaligi 140,089 66,545
Ikramiye ve prim kawlg 61,015 70,370
Takas ve saklama komisyonlari g&igi 20,065 41,899
Dava kagiligi 30,666 1,000
Yatirimel koruma fonu 8,062 33,700
PTT faturalari kanlgi 5,999 5,988
Diger borg kagilikliklari 9,049 18,242
Toplam 274,945 237,744

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyarilen teminatlar sagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
IMKB- Islem limiti karsih g 90,313,900 89,288,010
Takasbank fslem limiti karsili g 23,911,100 17,616,690
IMKB - Teminat olarak verilen 6,330,500 6,330,500
SPK — Teminat olarak verilen 2,601,800 2,601,800
Hukuk Hakimlik' ine verilen 1,470,956 1,470,956
VOB - Islem teminati 170,000 170,000
Ozellestirme Idaresi'ne verilen 15,230 15,057
IMKB — Veri yayin sdzlemesi icin verilen 8,000 8,000
Toplam 124,821,486 117,501,013

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyl@po ve ters repo tahhitlegagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Repo taahhitleri 2,692,520 2,079,963
Ters repo taahhutleri 4,598 -
Toplam 2,697,118 2,079,963

Atakdy misteri hesaplarindan 22 Nisan 2004 tarihinde ve 28ahi2004 tarihinde aliyapilan
hisse senedinin alim satigleminin ve bu senetlerin takasinin iptaline ditanbul 6.Asliye
Ticaret Mahkemesinin 2004/680 E sayili numarasiagdé&dilimi olan dava konusu hisse
senetleriyle ilgili olarak;

- 28 Nisan 2004 tarihinde aliyapilan hisse senedinin tutari olan 1,481,71130LNisan 2004
tarihi itibariyle Takasbank’ ta agilan bloke hesatdanmg ve Takasbank tarafindan yapilan
repo slemleri ile s6z konusu melidan 31 Mart 2010 tarihi itibari 1,124,609 TL nemasi
birikmistir.

- llgili hisse senetlerinden Unal Tarim Uriinléhracat ve Sanayi A. hakkindaistanbul 7.
Asliye Ticaret Mahkemesi' nc8irket’in iflasinin ertelenmesi isteminin reddine $eket’in
iflasina karar verilmi olmasi nedeniyle IMKB Yo&netim Kurulu’nun O3ubat 2007 tarihli
toplantisindaSirket hisse senetlerininglem gérmekten sirekli olarak men edilerek Borsa
Pazarlarindan sirekli ¢cikarilmasina karar vegilimiBu sebeple 31 Mart 2010 tarihi itibariyle
senedin dgerlemesi yapilamamiolup, 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle sz konusenedin
bekleyen en iyi ajj emri ile dgeri 170,500 TL, dger azalgi 1,311,211 TL'dir.Sirket’in
avukatlari ile yapilan gosinede davanin kazanilma ihtimali yiiksek olmasi nitieemmali
tablolarda kagilik ayrilmamstir.
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VAKIF YATIRIM MENKUL DE GERLER AS

31 MART 2010 TARHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONENNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") msinden ifade edilngtir.)

CALISANLARA SA GLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Kidem tazminati karli g1 — uzun vadeli 405,030 368,232
Toplam 405,030 368,232

Kidem tazminati karligl, Sirket'in, calsanlarin emeklilikleri dolay! olgacak ve Turkls
Kanunu'na gore hesaplamgnigelecekteki muhtemel yudkamlaliklerinin  bugunki geleni
gostermektedir. Kidem tazminati kdwgl, calsanlar hakettikce tahakkuk esasina gore
hesaplanmakta ve finansal tablolara yansitiimaktadidem tazminati karligi hesaplamasi
hikimet tarafindan belirlenen kidem tazminat tavalayanmaktadir. 31 Mart 2010 ve 31 Aralik
2009 tarihleri itibariyla gecerli olan kidem taz@intavani sirasiyla 2,427 TL ve 2,365 TL'dir.
TMS 19 - Calyanlara Sglanan Faydalar standardi, sletmenin kidem tazminati kahgi
yukimlaliginin  tespit  edilmesinde aktleryal gddeme metotlarinin  gatirilmesini
gerektirmektedir. llisikteki finansal tablolardaki kidem tazminati  yUkiimigtinin
hesaplanmasinda, 31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2008l&ar itibariyla kullanilan bglica aktieryal
tahminler gagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Iskonto orani %5.92 %5.92
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani 10®% %100

Kidem tazminati karhiginin 31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibda sona eren hesap
doénemlerindeki hareketsagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Do6nem bal bakiyesi 368,232 345,737
Cari dénem gideri 36,798 22,495
D6nem sonu bakiyesi 405,030 368,232

DIGER DONEN /DURAN VARLIKLAR VE KISA/ UZUN VADEL i YUKUMLULUKLER
Diger donen varliklar

31 Mart 2010 tarihi itibarnylaSirket'in diger dénen varliklari 203,426 TL olup gelecek aylaita
giderlerden olgmaktadir (31 Aralik 2009: 92,673 TL)gili pesin 6denm§ gidelerin 45,737 TL
tutarindaki kismi igkili kurulus bakiyelerinden olgmaktadir (31 Aralik 2009: 80,363 TL).

Diger duran varliklar

31 Mart 2010 tarihi itibariylaSirket'in diger duran varliklart 321 TL olup gelecek yillara ait
giderlerden olgmaktadir (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir).

Diger kisa vadeli yukumlultkler

31 Mart 2010 tarihi itibarnylaSirket'in diger duran varlklari 223,774 TL olup 6denecek vemyi
fonlardan olgmaktadir (31 Aralik 2009: 219,074 TL).

Diger uzun vadeli yakumlaltkler

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibanylgirket'in diger uzun vadeli yukumlilikleri
bulunmamaktadir (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir).
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12.
12.1

12.2.

12.3.

VAKIF YATIRIM MENKUL DE GERLER AS

31 MART 2010 TARHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONENNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") msinden ifade edilngtir.)

OZKAYNAKLAR

Odenmis sermaye

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibarngaket'in 6denmg sermayesi @gidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Pay orani Pay Pay orani Pay
% tutari % tutari
T Vakiflar Bankasi TAO A 51.00 17,850,000 51.00 8b0,000
T Vakiflar Bankasi TAO B 48.00 16,800,000 48.00 808,000
Glne Sigorta /8 B 0.25 87,500 0.25 87,500
Vakif Finansal Kiralama 8 B 0.25 87,500 0.25 87,500
Vakif Pazarlama ve TicaretSA B 0.25 87,500 0.25 87,500
Vakifbank Personeli Ozel Sosyal Giiv.
Hiz.Vakfi B 0.25 87,500 0.25 87,500
Toplam 100.00 35,000,000 100.00 35,000,000

Sirket’ in sermayesi 35,000,000 TL olup her biri L @egerinde 35.000.000 hisseye ayrigtm.
Hisselerin tamami nama yazilidir. Yonetim ve DeneKurulu Uyelerinin segiminde A grubu
paylarin her biri 100,000 oy hakkina, B grubu paylaher biri 1 oy hakkina sahiptir. Sermaye
artinmlarinda A grubu hisse senetlerighginda A grubu, B grubu hisse senetlerigkiaginda B
grubu hisse senedi ¢ikarilir. Ancak, Yonetim Kurylay sahiplerinin yeni pay alma hakkini
sinirlandirdgl takdirde gikarilacak yeni hisselerin tumu B gruabarak cikarilir.

Kardan ayrilan kisitlanms yedekler

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariylardan ayrilan kisitlansiyedekler yasal
yedekler ve sermayeye eklenecgirak sats kazanclarindan ofmaktadir.

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Yasal Yedekler 3,228,471 2,611,242
Sermayeye Eklenecdftirak Hisseleri ve
Gayrimenkul Sag Kazanclarf’ 2,308,116 2,308,116
Donem sonu 5,536,587 4,919,358

© flgili tutar, Sirket'in 9%,99.9996 oraninda sahip ofly 2,607,112 TL maliyet bedelli Vakif Portfoy
Yonetimi AS hisselerinin 31 Austos 2007 tarihinde, 4,300,000 USD bedel ile T i#@kBankasI TAO'ya
satilmasi sonucu @an kazanclarin % 75'lik kismindan kaynaklanmaktadi

Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedek akcelemd ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akcel8irket sermayesinin %20’sine glacaya kadar

yasal dénem karinin %5’i oraninda ayrilmaktadkinci tertip yasal yedekler ise o6denymi
sermayenin %5’ini gan d&itilan karin %10’udur. Birinci ve ikinci yasal yedeakgeler, toplam

sermayenin %50’sini sanadgl sirece datilamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin tiikesme
halinde zararlarin kadlanmasinda kullanilabilirler.

Gecmsg yillar karlari
31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyacms yillar karlar aagidaki gibidir

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Olaganustu yedekler 8,979,376 8,979,376
Gecmi yillar karlari 799,071 674,321
DOnem sonu 9,778,447 9,653,697
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VAKIF YATIRIM MENKUL DE GERLER AS

31 MART 2010 TARHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONENNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") msinden ifade edilngtir.)

13. SATISLAR

31 Mart 2010 ve 31 Mart 2009 tarihlerinde sona diemaylik ara hesap dénemlerine ait sati
gelirleri ve saglarin maliyeti gagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2010 31 Mart 2009

Devlet tahvili saglari 1,801,278 4,960,404

Hazine bonosu satari - 326,897

Hisse senedi satari 2,117,850 7,974,803

Repo satlari 200,577,140 81,155,233

Yatirim fonu satllari 20,137,838 16,903,877

Hizmet gelirleri 2,818,338 1,669,450
Toplam 227,452,444 112,990,664

31 Mart 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren Ugkagtia hesap donemlerine ait hizmet gelirleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2010 31 Mart 2009

Komisyon gelirleri 1,837,339 713,976
Kurtaj gelirleri 1,439,560 432,030
Vadeli islem piyasasina ifin komisyon gelirleri 24,030 19,793
Diger komisyon gelirleri 373,749 262,153

Kurumsal finansman gelirleri 891,422 880,171

Diger hizmet gelirleri 89,577 75,303

Toplam 2,818,338 1,669,450

14. SATISLARIN MAL IYETI
31 Mart 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren Ugayia hesap donemlerine ait skamn maliyeti

asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2010 31 Mart 2009
Devlet tahvili saglari maliyetleri 1,790,002 4,922,504
Hazine bonosu maliyetleri - 326,878
Hisse senedi satari maliyetleri 2,116,600 7,940,389
Repo satlari maliyetleri 200,571,121 81,133,765
Yatirim fonu satlar maliyeti 20,137,319 16,901,984
Toplam 224,615,042 111,225,520
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15.

VAKIF YATIRIM MENKUL DE GERLER AS

31 MART 2010 TARHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONENNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") msinden ifade edilngtir.)

ARASTIRMA VE GEL iSTIRME GIDERLERIi, PAZARLAMA, SATI § VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLER1

Arastirma ve gelgtirme giderleri

31 Mart 2010 tarihinde sona eren Ug¢ aylik ara heémemine ait agiirma ve gektirme giderleri
internet ve muhtelif yayin giderleri gibi giderlegermekte olup 3,588 TL'dir (31 Mart 2009:
3,246 TL).

Pazarlama, sa# ve daitim giderleri

31 Mart 2010 ve 31 Mart 2009 tarihlerinde sona ebgnaylik ara hesap donemlerine ait
pazarlama, satve da&itim giderleri aagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2010 31 Mart 2009

IMKB tahvil piyasasi borsa paylari 481,302 195,378
Takas ve saklama giderleri 60,631 60,656
IMKB hisse senedi borsa paylari 17,913 5,915
Diger pazarlama, satve daitim giderleri 25,939 23,221
Toplam 585,785 285,170

Genel ybnetim giderleri

31 Mart 2010 ve 31 Mart 2009 tarihlerinde sona dieraylik ara hesap donemlerine ait genel
yonetim giderleri gagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2010 31 Mart 2009
Personel licret ve giderleri 1,163,984 1,150,043
Kira giderleri 196,537 185,012
Vergi, resim ve harg giderleri 107,460 105,670
Amortisman giderleri ve itfa paylar 51,441 35,970
Yemek giderleri 51,312 48,200
Temizlik gideri 42,675 44,728
Bilgisayar program kira giderleri 41,013 41,054
Ulagim giderleri 26,689 25,214
Haberlgme giderleri 22,875 21,564
Diger genel ybnetim giderleri 185,529 161,328
Toplam 1,889,515 1,818,783
Personel giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2010 31 Mart 2009
Masglar ve Ucretler 955,446 940,510
Ikramiye giderleri 81,882 96,710
SSK kveren payi 89,858 75,279
Kidem tazminati karli g1 gideri 36,798 37,544
Toplam 1,163,984 1,150,043
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VAKIF YATIRIM MENKUL DE GERLER AS

31 MART 2010 TARHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONENNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") msinden ifade edilngtir.)

DIGER FAALIYET GEL iRLERI / GIDERLERI

31 Mart 2010 tarihi itibariyla sona eren ¢ aylia Aesap dénemine aitger faaliyet gelirleri kira
gelirleri ve konusu kalmayan kaliklardan olymakta olup, 66,424 TL tutarindadir (31 Mart 2009:
206,335 TL).

31 Mart 2010 tarihi itibariyla sona eren ¢ aylra desap dénemine aitgeir faaliyet giderleri
muhtelif komisyon giderlerinden almakta olup, 15,206 TL tutarindadir (31 Mart 200B9%
TL).

FINANSAL GEL iRLER / FINANSAL GIDERLER

31 Mart 2010 ve 31 Mart 2009 tarihlerinde sona eremylik ara hesap dénemlerine ait finansal

gelirleri ve giderleri gagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Finansal Gelirler 31 Mart 2010 31 Mart 2009
Bankalardan alinan faizler 1,314,165 1,687,924
Kredili misterilerden alinan faizler 251,898 81,485
Devlet i¢ borclanma senetlerinden alinan faizler ,088 342,803
Kur farki gelirleri 47,640 655,515
Vadeli islem borsasisiemlerinden gelirler 39,687 75,183
Borsa para piyasasiémlerinden faizler 2,245 4,744
Diger gelirler 642 328
Toplam 1,724,311 2,847,982

1 Ocak - 1 Ocak -
Finansal Giderler 31 Mart 2010 31 Mart 2009
Borsa Para Piyasasi’'na 6denen faizler 413,246 539,500
Diger banka masraflari 41,695 59,182
Hisse senedi gerleme farki 15,935 2,176
Toplam 470,876 600,858
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18.

VAKIF YATIRIM MENKUL DE GERLER AS

31 MART 2010 TARHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONENNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") msinden ifade edilngtir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER 1

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayill Resmi Gadetgayimlanarak yurrie giren 5520 Sayil
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 32'nci maddesi ggirelarak kurum kazanclar %20 oraninda
kurumlar vergisine tabidir.

Turkiye'de bir kyeri ya da daimi temsilcisi aragliile gelir elde eden kurumlar ile Turkiye'de
yerlesik kurumlara yapilanlar gindaki temetti 6demeleri Gzerinde %15 oranindaegtoggulanir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 13'Gnct maddesinin sfam fiyatlandirmasi yoluyla “ortilli kazang
dagitim1” bagligl altinda transfer fiyatlandirmasi konusileinmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde
yayimlanan “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Orti{éazanc Dgitimi Hakkinda Genel Telyide
uygulamadaki detaylar belirlengtir.

Eger vergi mukellefleri ilgili kurulglarla (kisilerle), fiyatlandirmalari emsallere uygunluk ilkes
gercevesinde yapilmayan uriin, hizmet veya mal eéisatim glemlerine giriyorlarsa, o zaman ilgili
karlarin transfer fiyatlamasi yoluyla ortulu biekilde da&itildigi kanaatine varilacaktir. Bu tarz
transfer fiyatlamasi yoluyla orttlu kar gilamlar kurumlar vergisi agisindan vergi matrafamd
indirilemeyecektir.

Sirketler tger aylik mali karlari Gzerinden %20 arata gecici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen
ikinci ayin 10’'uncu ginine kadar beyan edip 17gioil akamina kadar dderler. Y1l icinde édenen
gecici vergi o hesap dénemine ait olup izleyervgrilecek kurumlar vergisi beyannamesi Uzerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilirhddba r@men 6denmsi gecici vergi tutar
kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilgicgibi devlete kagi olan herhangi bir ls&a finansal borca
da mahsup edilebilir.

Turkiye'de vergi konusunda yetkili makamlar ile aihmutabakat ggamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleiiiitdduklari yili takip eden dérdiinct ayin on
besinci ginl akamina kadar vergi dairelerine teslim edilir. Ancakrgi incelemesine yetkili
makamlar geriye donik olarak gogillik muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve/veyargi ile ilgili
gOrislerini degistirebilir.

Tark vergi mevzuatina gore beyanname Uzerinde giéstdéinansal zararlar 5 yilisenamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler.

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariy@nem kari vergi yukimlifii agagidaki
gibidir:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Kurumlar vergisi kagili g 356,537 1,430,948
Pssin 6denen vergiler (152,804) (1,276,082)
Donem kari vergi yukimlulagi 203,733 154,866

31 Mart 2010 ve 31 Mart 2009 tarihlerinde sona érgaylik ara hesap donemlerinde ait kapsamli
gelir tablosundaki vergi kalemlersazidaki gibidir gagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Mart 2009
Cari Donem Vergi Kanli g1 Gideri (356,537) (427,314)
Ertelenen Vergi Geliri 22,887 5,075
Donem kari vergi yukimlulagi (333,650) (422,239)

29



VAKIF YATIRIM MENKUL DE GERLER AS

31 MART 2010 TARHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONENNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") msinden ifade edilngtir.)
18. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER 1 (devami)

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariytatelenmy vergi varlik ve yakamlaluklerini
olusturan kalemler gggidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Gegici  Ertelenmis Gegici  Ertelenmis
farklar  vergi varli g farklar  vergi varli g
Kidem tazminati ve izin kari g 405,030 81,006 368,232 73,646
Dava kasglliklari 30,666 6,133 1,000 200
Finansal yatirimlar 17,241 3,449 (570) (113)
Gider tahakkuklari 8,062 1,612 - -
Maddi ve maddi olmayan duran varlklar 65,416 13,083 43,318 8,663
Ertelenmis vergi varli gi 526,415 105,283 411,980 82,396

Donem vergi giderinin dénem kari ile mutabakasgedaki gibidir:

Oran Oran
31 Mart 2010 (%) 31 Mart 2009 (%)

Vergi 6ncesi kar 1,663,167 2,102,008

Yasal oran kullanilarak hesaplanan vergi (332,63%20.00) (420,402) (20.00)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (1,314) (0.08) (2,327) (0.07)
Diger 297 0.02 (510) (0.02)
Vergi gideri (333,650) (20.06) (422,239) (20.09)

19. HISSE BASINA KAZANC

TMS 33 — Hisse Bana Kazangstandardina gore hisse senetleri borsatlsmi gérmeyen
isletmeler hisse Bana kazang¢ aciklamak zorundagde@irler. Sirket'in hisseleri borsadaslem
gormedginden, ilisikteki finansal tablolarda hisse yopaa kazang hesaplanmaim.
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20.
20.1

20.2

VAKIF YATIRIM MENKUL DE GERLER AS

31 MART 2010 TARHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONENNE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") msinden ifade edilngtir.)

ILiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Iliskili taraflardan alacaklar ve borglar

31 Mart 2010

31 Aralik 2009

iliskili taraflardan alacaklar

Nakit ve nakit benzerleri

T Vakiflar Bankasi TAO 21,439,825 57,106,683
T Vakiflar Bankasi TAO Yatirim Fonlari 117,631 120,281
Komisyon alacaklari
T Vakiflar Bankasi TAO 408,844 489,532
Vakif Emeklik AS 40,301 29,200
Gelecek aylara ait giderler
Gune Sigorta A 42,646 77,259
T Vakiflar Bankasi TAO 3,091 3,104
Toplam alacaklar 22,052,338 57,826,059
Tliskili taraflara borglar
Ticari borclar
Vakif Menkul Kiymetler Yatirim Ortakf AS 1,293 1,427
Vakif Portfoy Yonetimi /8§ 22 16
Diger borglar
Ortaklara borclar 5,075,783 -
Toplam borglar 5,077,098 1,443
Tliskili taraflardan gelir ve giderler
Gelirler
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2010

31 Mart 2009

Hiskili taraflardan hizmet ve komisyon gelirleri

T Vakiflar Bankasi TAO 1,319,636 821,333
Vakif Emeklik AS 147,293 74,922
Gune Sigorta A 20,936 20,936
Vakif Menkul Kiymetler Yatirim Ortakin AS 35,711 24,381
Vakif Finansal Kiralama 8 3,147 2,518
Vakif Gayrimenkul Yatirim Ortakg AS 2,934 3,956
AGYO 3,142 8,250
Vakif Portfoy Yonetimi /8 - 8

Vakif Girisim Sermayesi Yatirim Ortalgh AS - 46

Niskili taraflardan faiz gelirleri

T Vakiflar Bankasi TAO 931,800 650,767
Hiskili taraflardan kira gelirleri

Vakif Menkul Kiymetler Yatirim Ortakin AS 48,670 45,816
Toplam gelirler 2,513,269 1,652,933
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VAKIF YATIRIM MENKUL DE GERLER AS

31 MART 2010 TARHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONENNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") msinden ifade edilngtir.)

20  ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

20.2 1iliskili taraflardan gelir ve giderler (devami)

Giderler
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2010 31 Mart 2009
Hiskili taraflara 6denen sigorta giderleri
Gune Sigorta A 37,735 33,991
Vakif Emeklilik AS 11,513 9,798
Niskili taraflara 6denen kira giderleri
Vakif Gayrimenkul Yatirim Ortakg AS 196,537 185,012
Niskili taraflara 6denen faaliyet giderleri
T Vakiflar Bankasi TAO 8,078 5,891
Toplam giderler 253,863 234,692
Ust diizey yoneticilere géanan fayda ve haklar
Yonetim Kurulu Ucret ve giderleri 26,678 27,784
Diger st dizey yoneticilere yapilan 6édemeler 305,266 278,024
Toplam 331,944 305,808

21. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi

Bu not, aagida belirtilen her bir risk icir§irket'in maruz kaldg! riskler, Sirket'in bu risklerini
yonetmek ve o6lcmek icin belirlegli politikalari hakkinda bilgi vermektedirSirket finansal
araclarin kullanimindan kaynaklanaga@daki risklere maruz kalmaktadir:

»  kredi riski,
 likidite riski,
* piyasa riski,

e operasyon riski.

21.1 Kredi Riski

Kredi riski, kagl tarafin GUzerinde mutabik kalinan s@ne sartlarina uygun olarak
yukumlaliklerini kismen ya da tamamen yerine geteee olasifii olarak tanimlanir. Bu risk,
kredi dggerlendirmeleri ve tek bir kartaraftan toplam riskin sinirlandiriimasi ile kaitedilir.
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VAKIF YATIRIM MENKUL DE GERLER AS

31 MART 2010 TARHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONENNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikce Tirk Lirasi (“TL") msinden ifade edilngtir.)
21. HINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY i (devami)
21.1 Krediriski aciklamalari (devami)
31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyiirket’in kredi riskine maruz kredi nitgdindeki varliklari aagidaki tablodaki gibidir:

Alacaklar
Ticari alacaklar Di ger alacaklar
iliskili Diger Tliskili Diger Bankalardaki Finansal
31 Mart 2010 taraf taraf taraf taraf mevduat  yatirimlar Diger Toplam
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kre di
riski (A+B+C+D+E) 437,094 7,564,754 12,051 41,540 62,803,104 14,059,898 125,378,672 210,297,113
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina atigikismi - 4,854,105 - - - - - 4,854,105

A. Vadesi gecmemniya da dger digukligiine gramamg
finansal varliklarin net deri 437,094 7,564,754 12,051 41,540 62,803,104 14,059,898 122,128 85,040,569
B. Kosullari yeniden gor§illmis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmi veya dger disikligine @grams sayilacak finansal
varliklarin defter dgeri - - - - - - - -
C. Vadesi gecmgiancak dger dizukligine @gramams
varliklarin net defter dgeri - - - - - - - -
- Teminat ile glivence altina alingnkismi - - - - - - - -
D. Deger dizukligiine @grayan varliklarin net defter gerleri - - - - - - - -
- Vadesi gecni(brit defter dgeri) - - - 41,061 - - - 41,061
- Deger disukligi (-) - - - (41,061) - - - (41,061)
- Net dgerin teminat ile giivence altina alrgismi - - - - - - - -
- Vadesi gecmemi(brit defter dgeri) - - - - - - - -
- Deger disuklagu (-) - - - - - - ; .
- Net dgerin teminat ile glivence altina alignkismi - - - - - - - -
Bilan¢o dgi kredi riski iceren unsurlar - - - - - - 125,256,544 125,256,544

m
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21.
211

VAKIF YATIRIM MENKUL DE GERLER AS

31 MART 2010 TARHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONENNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") msinden ifade edilngtir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NiTEL iGi VE DUZEY i (devami)

Kredi riski aciklamalari (devami)

Alacaklar
Ticari alacaklar Di ger alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2009 taraf taraf taraf Taraf mevduat  yatirimlar Diger Toplam
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kre di
riski (A+B+C+D+E) 492,081 7,356,347 26,651 41,540 7,888,834 13,754,477 82,391,672161,951,602
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina atigikismi 4,705,786 4,705,786

A. Vadesi gecmemngiya da dger dizukligiine gramams

finansal varliklarin net deeri 492,081 7,356,347 26,651 41,540 57,888,834 58477 800,416 80,360,346
B. Kosullari yeniden gor§iilmis bulunan, aksi takdirde vadesi

gecmi veya dger diklugune @rams sayilacak finansal

varliklarin defter dgeri - - - - - - - -
C. Vadesi gecngiancak dger dizuklugine gramamg

varliklarin net defter dieri - - - - - - - -

- Teminat ile givence altina alinpikismi - - - - - - - -
D. Deger di3uklugtine @rayan varliklarin net defter gerleri - - - - - - - -
- Vadesi gecngi(brit defter dgeri) - - - 41,061 - - - 41,061
- Deger disukldga (-) - - - (41,061) - - - (41,061)
- Net dgerin teminat ile giivence altina alrgiismi - - - - - - - -
- Vadesi gecmemi(brit defter dgeri) - - - - - - - -
- Deger diguklugu (-) - - - - - - - -
- Net dgerin teminat ile giivence altina alrgnismi - - - - - - - -
E. Bilango dgi kredi riski iceren unsurlar - - - - - - 81,591,256 81,591,256

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyiirket'in vadesi ge¢cmngiancak dger disukligiine @ramamg herhangi bir varfii bulunmamaktadir.
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VAKIF YATIRIM MENKUL DE GERLER AS

31 MART 2010 TARHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONENNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") msinden ifade edilngtir.)

21.  HANANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NIiTELiGi VE DUZEY (devami)
21.2  Likidite riski

Likidite riski, Sirket'in finansal borclarindan kaynaklanan yukuriKlerini yerine getirmekte
gucluk ygamasi riskidir.Sirket'in likidite yonetimi yaklgimi, her donem yeterli likiditeye sahip
olup vadeleri geldiinde yukamliltklerini hem ofgan hem de zor kaollarda herhangi bir kabul
edilemez bir zarara v@rket'in piyasadaki ismine zarar vermedengkiamaktir.

Asagidaki tabloda belirtilen tutarlar raporlama taritbariyla sézlemeye bgl iskonto edilmemny
nakit ¢ikslarini gostermektedir.

Sozlame
uyarinca
Defter nakit 3 aydan 3-12ay 1-5yil 5yildan
31 Mart 2010 degeri cikislar kisa arasl arasl uzun
Tirev olmayan finansal yakamltlukler
Ticari borclar 1,594,714 1,594,714 1,594,714 - -
Diger borg¢ ve yukumlulukler 31,386,453 31,511,083 436,300 5,075,783 -

Toplam finansal yukumlulukler 32,981,167 33,105,797 28,030,014 5,075,783 -

Sozlame
uyarinca
Defter nakit 3 aydan 3-12ay 1-5yil 5yildan
31 Aralik 2009 degeri cikislar kisa arasl arasl uzun
Tilrev olmayan finansal yakimlulukler
Ticari borglar 2,558,767 2,558,767 2,558,767 - -
Diger bor¢ ve yukumlulukler 22,031,442 22,124,044 122,044 - -

Toplam finansal yukumlulukler 24,590,209 24,682,811 24,682,811 - -

Sirket'in 31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlertibariyla turev finansal yukumlultkleri
bulunmamaktadir.

21.3 Piyasa riski

Piyasa riski, faiz orani, hisse senedi fiyatlarivid kurlari ve kredi gesiikleri gibi piyasa

fiyatlarinda olabilecek dgsikliklerin Sirket'in gelirini veya elinde bulundurgw finansal araglarin
degerini etkileme riskidir.Sirket bu riski, faiz oranina duyarl olan varlik weikimlaliklerini

dengelemek suretiyle yénetmektedir.

Doviz Kuru Riski
Yabanci para cinsinden varliklar, yuokumlultkler kiganco dgi kalemlere sahip olma durumunda
ortaya cikan kur hareketlerinden kaynaklanacakegtkur riskini olturmaktadir.

Sirket’'in 31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleriidariyla yabanci para cinsinden yapilan
islemlerini TL'ye cevirirken kullandii doviz kurlari TL olarak gagidaki tabloda verilmitir:

ABD Dolari Avro
31 Mart 2010 1.521¢ 2.052:
31 Aralik 2009 1.5057 2.160:
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21.
21.2

VAKIF YATIRIM MENKUL DE GERLER AS

31 MART 2010 TARHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONENNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") msinden ifade edilngtir.)

HINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)
Piyasa riski(devami)

Déviz Kuru Riski(devami)

Asagidaki tablo 31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarilhl@ibariyla Sirket tarafindan tutulan
yabanci para varliklarin ve borglarin kayitli tlaar TL cinsinden gosterecekkilde yabanci para
pozisyonu riskini 6zetlemektedir.

TL Kar sihg

(Fonksiyonel
31 Mart 2010 para birimi) ABD Dolari Avro
Parasal Finansal Varliklar
(Kasa, Banka hesaplari dahil) 4,609,651 3,029,675 -
Toplam Varliklar 4,609,651 3,029,675 -
Toplam Yukamlultkler - - -
Net Yabanci Para Yukiumliluk 4,609,651 3,029,675 -

TL Kar sihg

(Fonksiyonel
31 Aralik 2009 para birimi) ABD Dolari Avro
Parasal Finansal Varliklar
(Kasa, Banka hesaplari dahil) 4,539,010 3,014,551 -
Toplam Varliklar 4,539,010 3,014,551 -
Toplam Yukamlultkler - - -
Net Yabanci Para Yukumlulik 4,539,010 3,014,551 -

Maruz kalinan kur riski

TL'nin asagidaki para birimlerine karlik yizde 10 dger kazanmasinin/kaybinin 31 Mart 2010 ve
31 Aralik 2009 tarihlerinde sona eren hesap donénilbariyla kapsamli gelir tablosunda ve
kar/zararda (vergi etkisi hari¢) ghuraca etki asagidaki tabloda gosterilrgiir:

Kar / (Zarar) Kapsamli gelir tablosu (*)
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
31 Mart 2010 paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger

kazanmasi kaybetmesi  kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari kurunun %10 degismesi halinde

1-ABD Dolari net varlk/ytkumlalgi 460,965 (460,965) 460,965 (460,965)
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - -

3-ABD Dolari net etkisi (1+2) 460,965  (460,965) 460,965  (460,965)

Avro kurunun %10 de gismesi halinde
4-Avro net varlik/yukumlulgu - - - _
5-Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -

6-Avro net etkisi (4+5) - - - -

TOPLAM (3+6) 460,965  (460,965) 460,965  (460,965)

© Kar /zarar etkisini icermektedir.
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VAKIF YATIRIM MENKUL DE GERLER AS

31 MART 2010 TARHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONENNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") msinden ifade edilngtir.)

21. HINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)
21.2  Piyasa riski[devami)

Déviz Kuru Riski(devami)

Kar / (Zarar) Kapsamli gelir tablosu (*)
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
31 Aralik 2009 paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger

kazanmasi kaybetmesi  kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari kurunun %10 degismesi halinde

1-ABD Dolari net varhk/yukamlalgi 453,901 (453,901) 453,901 (453,901)
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -

3-ABD Dolari net etkisi (1+2) 453,901 (453,901 453,901  (453,901)

Avro kurunun %10 de gismesi halinde
4-Avro net varlik/yukumlulgu - -
5-Avro riskinden korunan kisim (-) - -

6-Avro net etkisi (4+5) -

TOPLAM (3+6) 453,901  (453,901) 453,901  (453,901)
O Kar /zarar etkisini icermektedir.

Faiz Orani Riski

Sirket faiz oranlarindaki dagsikliklerin faize duyarli varlik ve yukimllaluklerinelan etkisinden
dolayi faiz orani riskine maruz kalmaktadir.

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibarngarket’in degisken faiz bilgenine sahip finansal
araclari bulunmayip sabit faiz binine sahip finansal araclagegida gosterilmitir:

Sabit faizli finansal kalemler 31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Finansal varliklar 75,621,420 70,991,346
Finansal yukumlultkler 26,310,670 22,031,442
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VAKIF YATIRIM MENKUL DE GERLER AS

31 MART 2010 TARHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONENNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") msinden ifade edilngtir.)
21. HINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)
21.3 Piyasa riski(devami)

Faiz Orani Riski(devami)

Sirket'in 31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleriibariyla, aktif ve pasiflerinin yeniden
fiyatlandirmaya kalan surelerine gorezgdami asagidaki gibidir:

3 aya 3ay-— 1yilve

31 Mart 2010 kadar 1 yil arasi Uzeri Faizsiz Toplam
Nakit ve nakit benzerle 62,909,92 - - 21,14 62,931,07
Finansal yatirimle 2,870,17. 2,380,891 - 8,808,83. 14,059,89
Ticari alacakls 4,854,10! - 2,606,322 541,42: 8,001,84:
Diger alacakle - - - 53,59 53,59
Diger donen varlikle - - - 203,42¢ 203,42¢
Maddi duran varlikla - - - 361,05° 361,05
Maddiolmayan duran varlikli - - - 16,70¢ 16,70¢
Ertelenmg vergi varlgi - - - 105,28: 105,28:
Diger duran varlikle - - - 321 321
Toplam varliklar 70,€34,20¢ 2,380,89 2,606,321 10111,78( 85,733,20
Ticari borcla - - - 1,594,71. 1,594,71.
Digerborglai 26,310,67 - - 5,075,78. 31,386,45
Dénem kari vergi yukimlUgu - - - 203,733 203,733
Bor¢ kasiliklar - - - 274,945 274,945
Calisanlara sglanan faydalara

ili skin karsihklar - - - 405,030 405,030
Diger yukumlilukle - - - 223,77 223,77:
Toplam yukumldlikler 26,310,67 - - 7,777,97¢  34,088,64
Net 44,323,534 2,380,896 2,606,320 2,333,801 515544

3 aya 3ay- 1yilve

31 Aralik 2009 kadar 1 yil arasi Ozeri Faizsiz Toplam
Nakit ve nakit benzerle 58,662,65 - - 35,49¢ 58,698,49
Finansal yatirimle 365,57 4,678,97 - 8,709,92° 13,754,47
Ticari alacakls 4,705,778t - 2,578,36. 564,28 7,848,42
Diger alacakle - - - 68,19: 68,19:
Diger donen varlikle - - - 92,67: 92,67:
Maddi duran varlikla - - - 397,56! 397,56
Maddiolmayan duran varlikli - - - 19,06t 19,06:
Ertelenmg vergi varlgl - - - 82,39¢ 82,39¢
Diger duran varlikle - - - - -
Toplam varliklar 63,7:4,00¢ 4,678,97 2,578,36. 9,9€9,59¢  80,960,94
Ticari borcla - - - 2,558,76 2,558,76
Diger borcla 22,031,44 - - 22,031,44
Dénem kari vergi yukimlugu - - - 154,866 154,866
Bor¢ kaslliklar - - - 237,744 237,744
Calisanlara sglanan faydalara

ili skin karsihklar - - - 368,232 368,232
Diger yukumlulikle - - - 219,07 219,07
Toplam yukimlilik ler 22,031,44 - - 3,538,68. 25,570,12
Net 41,702,566 4,678,977 2,578,361 6,430,913 558390
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21.
21.3

21.4

VAKIF YATIRIM MENKUL DE GERLER AS

31 MART 2010 TARHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONENNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") msinden ifade edilngtir.)

HINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)
Piyasa riski(devami)

Faiz Orani Riski(devami)

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 itibariyle finansalaclara uygulanangalikli ortalama faiz
oranlar1 aagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Finansal araclar
Bankalar - vadeli mevduat TL % 9.55 TL % 10.29
Bankalar - vadeli mevduat USD %245 TL % 2.24
Finansal yatirnmlar TL % 7.30 TL % 7.52

Varliklarin faize duyarllgt:

Gelir tablosunun faize duyarlgh, asagida varsayilan nispetlerde faiz oranlarindaldigienin; 31
Mart 2010 tarihi itibariyla ger@e uygun dger farki kar/zarara yansitilan finansal yatirinmari
gerceze uygun dgerlerine olan (vergi etkileri haric) ¢ aylk etikis.

Bu analiz sirasinda, gkr deziskenlerin sabit oldgu varsayilmaktadir.

Bu analiz, 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla da awekilde hesaplanngiir.

Kar / (Zarar) Kapsamli Gelir Tablosu ‘)
100 bp arts 100 bp azals 100 bp arts 100 bp azals
31 Mart 2010 (19,916) 20,203 (19,916) 20,203
31 Aralik 2009 (18,699) 18,961 (18,699) 18,961

O Kar /zarar etkisini icermektedir.
Operasyon riski

Kredi, piyasa ve likidite gibi dsal riskler haricindeSirket'in strecleri, cakanlari, teknoloji ve
altyapi gibi ceitli sebeplerden okabilecek dgrudan ve dolayl riskleri ifade eden ve yasal
duzenleyicilerin zorunluluklarindan aian risklere operasyon riski denir. Operasyon riski
Sirket'in faaliyetlerinden olsmaktadir.

Sirket, finansal zararlardan uzak durmak amaciylerapyon riskini yonetmektedir. Bu gamda
Sirket ssagidaki konulardairket ici strec ve kontroller belirlestir;

+ Islemlerin ba&imsiz yetkilendirilmesini iceren, uygun gorevsdamlart,
« Islemlerin mutabakati ve kontroli,

» Yasal ve dier diizenleyicilerin zorunluluklarina uygunluk,

+ Islem ve kontrollerin dokiimantasyonu,

» Karsilagilan operasyonel risklerin periyodik ghrlendiriimesi ve belirlenen riskleri
karsilayacaksekilde olyturulan kontrol ve prosedurlerin yetergilj

» Acil durum planlarinin gegtiriimesi
» Egitim ve mesleki gekim
» Etik ve is standartlari

» Etkili olabilecek alanlarda sigortalarin da daldlilecesi riski azaltici dnlemler.
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23.

VAKIF YATIRIM MENKUL DE GERLER AS

31 MART 2010 TARHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONENNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") msinden ifade edilngtir.)

FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin gercge uygun dgeri

Gercege uygun dger, bir varlgin cari bir slemde istekli taraflar arasinda alim satimina kolaun
fiyatini ifade eder.

Sirket'in finansal varlik ve yukumluliklerinin gerge uygun dgerlerinin belirlenmesi hem
muhasebe politikasi hem de dipnot sunumlari acasirgereklidir.

Asagidaki metodlar ve varsayimlar geggeuygun dgeri belirlemenin mimkin oldw durumlarda
her bir finansal aracin gerge uygun dgerini tahmin etmekte kullanilrgtir.

Finansal varliklar

Kisa vadeli olmalari nedeniyle kasa ve bankalamlanaklarin kayith dgrlerinin gercgée uygun
degerine yakin oldgu varsaylimaktadir.

Bilancoda gergge uygun dgeri ile gosterilen yatirim fonlari ve menkul kiydesin gercée
uygun dgerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esasralktadir.

Finansal yaktumlultkler

Ticari borglarin ve dier parasal yukamliliklerin kisa vadeli olmalar eeigle kayith
degerlerinin gergcge uygun dgerine yakin oldgu varsayilmaktadir.

Gercege uygun dger ile 6lctime ilgkin siniflandirma

“TFRS 7 —Finansal Araclar: Aciklaméa standardi finansal tablolarda gegeeuygun dgerleri
Uzerinden Olcllerek gosterilen finansal araclarercgie uygun dgerlerinin belirlenmesinde
kullanilan verilerin  6nemini yansitan bir sira dafde siniflandirilarak gdsterilmesini
gerektirmektedir. Bu siniflandirma esas olarak legrmusu verilerin gézlemlenebilir nitelikte olup
olmamasina dayanmaktadir. Gézlemlenebilir nitekikteeriler, b&imsiz kaynaklardan edinilen
piyasa verilerinin kullaniimasi; gozlemlenebilirtelikte olmayan veriler iseSirket’'in piyasa
tahmin ve varsayimlarinin kullaniimasi anlaminarggdtedir. Busekilde bir ayirim, genel olarak
asagidaki siniflamalari ortaya cikarmaktadir.

1 inci Sira: Ozdgvarliklar ya da borglar icin aktif piyasalardalkyktli (diizeltiimeny) fiyatlar;

2 nci Sira: 1 inci sirada yer alan kayith fiyatthginda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan
dogrudan (fiyatlar aracinyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tlretilmekuretiyle)
gOzlemlenebilir nitelikteki veriler;

3 uncu Sira: Varlik ya da borglaraskin olarak gtzlemlenebilir piyasa verilerine dayaayan
veriler (g6zlemlenebilir nitelikte olmayan veriler)

Siniflandirma, kullanilabilir olmasi durumunda ggmlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin
kullaniimasini gerektirmektedir.

Bu cercevede gerge uygun dgerleri Uzerinden dlgulen finansal varlk ve yukihiklerin
gercege uygun dger siniflandirmasisagidaki gibidir:

31 Mart 2010 1. Sira 2. Sira 3. Sira Toplam
Yatirim fonlar 117,631 - - 117,631
Finansal yatirimlar:
Hisse senetleri 98,904 - 27,001 125,905
Borclanma senetleri 5,251,067 - - 5,251,067
Toplam finansal varliklar 5,467,602 - 27,001 5,49803

BILANCO TAR iHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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